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Opiniao

Examinamos as demonstra¢des contabeis da Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira, da Concessionaria
Litoral Norte S.A. - CLN em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (/IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (lasb).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
sec¢do a seguir, intitulada, “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes
contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstracdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas
como informagéo suplementar, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstracdes contadbeis da Companhia. Para a formagéo de
nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragdes
contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de
acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado. Em
nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e séo
consistentes em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracao e da governancga pelas demonstragdes
contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes contabeis, a administracéo é responsavel pela avaliagio
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administracio pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis
Nossos objetivos s&o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢&o relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel
de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorgcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:



o identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo
de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagio, omiss&o ou
representacdes falsas intencionais.

e obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

e avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.

e concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracéo, da base contabil de
continuidade operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatoério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opini&o, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

o avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época da auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 25 de margo de 2021.
(‘-"I“‘\‘\J;--' k\-, ;\_LJ‘I-).\ =y \{ ) ApeIACIALT kj\ e O

Ana Cristina Linhares Areosa
CT CRC RJ-081.409/0-3

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1



CONCESSIONARIA LITORAL NORTE S.A. - CLN

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO 2020 E 2019
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2020 31/12/2019
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 21.944 24.455
Contas a receber 4 3.670 3.588
Estoques 328 446
Tributos a recuperar 5.a 715 344
Adiantamentos 607 602
Total do ativo circulante 27.264 29.435
NAO CIRCULANTE
Impostos diferidos ativos 5b 273 -
Dep0sitos judiciais 11 1.186 1.216
Imobilizado 7 4.897 3.890
Intangivel 8 121.592 109.676
Total do ativo ndo circulante 127.948 114.782
TOTAL DO ATIVO 155.212 144,217

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.




CONCESSIONARIA LITORAL NORTE S.A. - CLN

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO 2020 E 2019
(Em milhares de reais)

Nota  31/12/2020 31/12/2019

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores 5.687 9.758
Empréstimos e financiamentos 9 6.080 4.397
Tributos a recolher 5.c 1.340 1.549
ObrigagOes com empregados e administradores 10 1.916 2.407
Partes relacionadas 6 4.534 1.300
Juros sobre capital proprio e dividendos 6 7.890 6.068
Outros passivos circulantes 1.811 10
Total do passivo circulante 29.258 25.489

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 9 14.584 16.694
Impostos diferidos 5b - 14
Proviséo para riscos processuais 11 4.796 3.163
Outros passivos ndo circulantes 12 222 934
Total do passivo néo circulante 19.602 20.805

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 13.a 48.189 48.189
Reserva de lucros 13.d/e 40.523 38.102
Dividendos adicionais propostos 13.c 16.181 10.173
Total do patriménio liquido 104.893 96.464
Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC 13.b 1.459 1.459
Total do patriménio liquido e AFAC 106.352 97.923
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 155.212 144.217

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CONCESSIONARIA LITORAL NORTE S.A. - CLN

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em milhares de reais, exceto o lucro por lote de mil acdes)

Receita operacional liquida
Custo dos servigos prestados

LUCRO BRUTO

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais

RESULTADO OPERACIONAL

Receitas financeiras
Despesas financeiras
RESULTADO FINANCEIRO

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUIGAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuicéo social corrente
Imposto de renda e contribuicéo social diferido

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

Lucro basico por lote de mil acdes (em reais - R3$)
Lucro diluido por lote de mil a¢des (em reais - R3$)

Nota
31/12/2020  31/12/2019

14 60.461 58.181

14 (34.775) (33.438)
25.686 24.743

14 (14.457) (17.372)
14 343 318
11.572 7.689

15 971 1.696

15 (1.800) (1.656)
(829) 40

10.742 7.730

5.d (600) (2.106)
5.d 287 1.066
10.430 6.690

16 2,775 1,780
16 2,775 1,780

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.




CONCESSIONARIA LITORAL NORTE S.A. - CLN

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Adiantamentos para

Capital social Dividendos adicionais futuro aumento de
subscrito Legal _Especial _Incentivos fiscais propostos Lucros acumulados _ Subtotal capital Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 32.478 3.073 23.470 9.792 6.483 - 75.296 17.170 92.466
Aumento de capital 15.711 - - - - - 15.711 (15.711) -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 6.690 6.690 - 6.690
Reserva de incentivos fiscais - - - 1.432 - (1.432) - - -
Reserva legal - 335 - - - (335) - - -
Dividendos minimos obrigatdrios - - - - - (1.233) (1.233) - (1.233)
Dividendos adicionais propostos - - - - 3.690 (3.690) - - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 48.189 3.408 23.470 11.224 10.173 - 96.464 1.459 97.923
Lucro liquido do exercicio - - - - - 10.430 10.430 - 10.430
Reserva de incentivos fiscais - - - 1.899 - (1.899) - - -
Reserva legal - 522 - - - (522) - - -
Dividendos minimos obrigatdrios - - - - - (2.001) (2.001) (2.001)
Dividendos adicionais propostos - - - - 6.008 (6.008) - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 48.189 3.930 23.470 13.123 16.181 - 104.893 1.459 106.352

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes contabeis.




CONCESSIONARIA LITORAL NORTE S.A. - CLN

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais)

Receitas
Prestacédo de servicos

Perdas esperadas/efetivas sobre créditos

Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custos das mercadorias e servicos

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Outros custos
Valor adicionado bruto

Retengbes
Depreciagdo e amortizagdo

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras

Total do valor adicionado a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal e encargos
Remuneracéo direta
Beneficios

FGTS

Outros

Impostos, taxas e contribuigdes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracéo capital de terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneracéo de capital préprio
Lucro do exercicio

Nota  31/12/2020 31/12/2019
14 64.679 62.802
66.013 63.557
(1.677) (1.115)
343 360
(30.357) (32.293)
(2.029) (3.917)
(28.260) (28.347)
(68) (29)
34.322 30.509
(4.440) (4.241)
7e8 (4.440) (4.241)
29.882 26.268
971 1.696
15 971 1.696
30.853 27.964
30.853 27.964
9.594 10.108
6.482 7.066
2.519 2.507
532 503
61 32
8.612 9.426
4.422 5.183
913 1.108
3.277 3.135
2.217 1.740
911 905
412 79
894 756
10.430 6.690
10.430 6.690

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstra¢fes contabeis.




CONCESSIONARIA LITORAL NORTE S.A. - CLN

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA 0OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em milhares de reais)

31/12/2020  31/12/2019

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 10.430 6.690

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 10.430 6.690

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.




CONCESSIONARIA LITORAL NORTE S.A. - CLN

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2020  31/12/2019
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes dos impostos e contribuicdo 10.742 7.730
Ajustes:
Depreciacdo e amortizacdo 7e8 4.440 4.241
Baixa de imobilizado e intangivel 7e8 105 37
Perdas esperadas para créditos de liquidacéo duvidosa 459 -
Provisdo para riscos processuais, liquidos 1.633 2.175
VariagGes monetérias e encargos, liquidos 974 956
(Aumento) reducéo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 4 (82) (430)
Estoques 118 (12)
Tributos a recuperar 5.a (371) 162
Impostos diferidos 5.b (287) -
Adiantamentos (5) (51)
Outros ativos - 1.312
(Reducéao) aumento nos passivos operacionais:
Fornecedores (3.768) 4.250
Obrigacdes com empregados e administradores (491) 264
Tributos a recolher (209) (577)
Partes relacionadas 3.234 (1.094)
Outros 1.089 (320)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social pagos (954) (1.545)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 16.658 18.117
INVESTIMENTO
Aplicacdes financeiras vinculadas (67) (137)
Aquisigéo de imobilizado 7 (670) (925)
Aquisigdo de intangivel 8 (17.098) (5.374)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (17.835) (6.436)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos 9 (1.107) (4.661)
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos 9 (227) (1.001)
Pagamento de juros sobre capital proprio - (2.228)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (1.334) (7.890)
AUMENTO (REDUCAOQ) NO SALDO DE CAIXAE
EQUIVALENTES DE CAIXA (2.511) 3.791
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 24.455 20.664
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 21.944 24.455
AUMENTO (REDUCAOQ) NO SALDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA (2.511) 3.791

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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CONCESSIONARIA LITORAL NORTE S.A. - CLN

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 e

2019 (Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

INFORMACOES GERAIS

Informacdes sobre a Companhia

A Concessiondria Litoral Norte S.A. (“CLN” ou “Companhia”) ¢ uma sociedade por agdes de
capital fechado, constituida em 3 de fevereiro de 2000, com sede na Rodovia 099 BA - Estrada
do Coco, Praca do Pedagio, Camagari - BA.

A Companhia tem como objeto social operar e explorar, por meio da cobranca de pedagio e
outras atividades pertinentes, a concessao da via denominada BA-099, sistema rodoviario
Estrada do Coco - Linha Verde, de acordo com o Contrato de Concessdo outorgado pelo
Departamento de Infraestrutura de Transporte da Bahia - DERBA em 21 de fevereiro de 2000.

A CLN ¢ controlada pela Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR
(“INVEPAR?”), que detém 92,92% do capital da Companhia e Odebrecht Transport S.A. que
detém 7,08%.

Em 27 de abril de 2005, visando restabelecer o equilibrio econdmico-financeiro do Contrato,
foi assinado o 1° Termo Aditivo de Rerratificagdo ao Contrato de Concessdo Remunerada de
Uso de Bem Publico n® 002/00, firmado entre a Companhia e a Agéncia Estadual de Regulacao
de Servigos Publicos de Energia, Transportes e Comunica¢des da Bahia - AGERBA (agéncia
reguladora). Também ficou determinada a prorrogacdo do prazo do Contrato de Concessao
por mais dez anos, passando a ter seu término em 20 de margo de 2035.

Nesse mesmo Termo Aditivo foram determinados novos prazos para conclusdo das obras,
previstas no Contrato de Concessao. Em virtude da abertura de “rotas de fuga” por iniciativa
da Prefeitura Municipal de Camacari, a Companhia vinha enfrentando uma consideravel
queda em suas receitas operacionais, o que levou a suspensao das obras.

Em 14 de maio de 2015, foi assinado o 2° Termo Aditivo de Rerratificagcdo ao Contrato de
Concessao Remunerada de Uso de Bem Publico n® 002/00, firmado entre a AGERBA ¢ a
CLN, nas seguintes premissas: autoriza¢ao para exploragdo de receitas acessorias, criagdo de
Taxa de Fiscalizagao para a AGERBA, alteragdo do indexador de reajuste de tarifa para IPCA
e ampliacdo do prazo de concessdo em 15 anos. Assim, o item 1, da Clausula XI, do Contrato
de Concessao passa a ter a seguinte reda¢do: (“Clausula XI— Do Prazo da Concessdo. O prazo
de concessao ¢ de 50 anos, contado da data de transferéncia do controle da Rodovia Principal
do SISTEMA ¢ acessos rodoviarios para a CONCESSIONARIA”™). Sendo assim o término do
Contrato de Concessao passou para 20 de margo de 2050.

Em 17 de julho de 2020, a CLN foi notificada a se manifestar no processo N°
TCE/003396/2019 em tramite perante o Tribunal de Contas do Estado da Bahia-BA (“TCE-
BA”), envolvendo a AGERBA e a concessionaria, sobre os achados indicados pela area
técnica. O relatdrio apontou as seguintes irregularidades: (a) Nao disponibiliza¢ao do Processo
Administrativo do 1° Termo Aditivo pela AGERBA; (b) Auséncia de critérios especificos
para a metodologia de reequilibrio econdmico-financeiro; (c) Nao autorizacdo tempestiva dos
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b)

reajustes tarifarios sem a devida motivacao; (d) Auséncia de Comprovacao da Regularidade
Fiscal e Trabalhista da Concessiondria para celebracdo dos Termos Aditivos; (e) Repactuagao
do Cronograma de Investimentos sem fundamentacdo adequada; (f) Adocdo de solucdo
inadequada para o reequilibrio contratual por meio do 2° Termo Aditivo; (g) Utilizacdo de
metodologia tecnicamente inadequada; (h) Desconsideragdo das Receitas Acessorias; (i)
Subavaliagdao do impacto do atraso do cronograma de investimentos; (j) Defini¢dao inadequada
da Receita Tarifaria do Fluxo de Caixa do ano 14 ao 50; e, (1) Acompanhamento da Resolucao
n° 0086/2018. Com base nos referidos achados, a auditoria propds: (1) considerar sem efeitos
as clausulas dos aditivos firmados entre a concessionaria € a agéncia que prorrogam a
concessdo ¢ modificam a TIR; (2) que a AGERBA elabore resolucdo propria para
regulamentar equilibrios econdmico-financeiros do contrato; e (3) formalizar novo termo
aditivo atentando-se para os principios constitucionais, em especial o da transparéncia e
motivacao, caso seja configurado desequilibrio contratual.

A AGERBA ¢ a CLN apresentaram defesa, tendo a concessiondria destacado, dentre outros
aspectos, as questdes a seguir. Em relagcdo ao 1° Termo Aditivo: (i) decadéncia do direito para
anulacdo do 1° Termo Aditivo diante do decurso do prazo de 5 anos; (ii) coisa julgada
administrativa e perda de oportunidade para sua apreciacdo, tendo em vista que referidas
questdes ja foram julgadas anteriormente; (ii1) disponibilizagao da documentacdo extraviada;
(iv) manutencdo da regularidade fiscal exigida pelo contrato durante toda sua vigéncia; (v)
auséncia de supressdo de investimentos, mas seu deslocamento no tempo, em virtude da
auséncia de reajuste tarifario, que também impactou o fluxo de caixa e os investimentos
programados; e (vi) superveniéncia de incidéncia de novo imposto. Quanto ao 2° Termo
Aditivo: (i) novas omissdes quanto ao reajuste tarifario; (ii) adequacdo da metodologia
adotada pela Fundagdo Getllio Vargas ; (iii) inexpressividade das receitas acessoOrias
anteriores ao 2° Termo Aditivo; (iv) erro no calculo do fluxo de caixa; (V) observancia a
legalidade e adogdo das melhores praticas de governanga corporativa e responsabilidade
social.

Aguarda-se a regular tramitagcdo do processo.

Os aditivos ao Contrato de Concessdo podem ser objeto de questionamentos de 6rgaos
publicos fiscalizadores e do proprio Poder Concedente, a qualquer tempo, segundo diferentes
argumentos. Tais questionamentos podem gerar medidas que podem trazer prejuizos aos
resultados financeiros e a imagem da Companhia.

Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploragao do sistema rodoviario.

A Companhia tera direito a indenizacao correspondente ao saldo ndo amortizado ou
depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisi¢cao ou execucao tenham sido devidamente
autorizadas pelo Poder Concedente, além de encargos e 6nus decorrentes de multas por quebra
de contrato com fornecedores e indenizagdo por remuneragdo do capital pelo rompimento
antecipado calculada com base na margem da receita prevista para o restante da concessao.

Efeitos da pandemia do COVID-19

Desde marco de 2020, quando a Organizagao Mundial de Saude (OMS) declarou emergéncia
de saude global em fun¢do da pandemia do novo Coronavirus, o Brasil e 0 mundo passaram
a enfrentar uma grande crise econdmica. Dentre as decisdes, destacam-se aquelas relacionadas
ao distanciamento social e outras que impactam diretamente nos negédcios da Companbhia.



b)

c)

d)

No quarto trimestre a CLN apresentou recuperacao completa do trafego, observados no
quadro abaixo quando comparado com o mesmo periodo de 2019:

(VEP mil)

CLN 2.535 2.153| 18% 7.883 7.853| -

Apesar dessa recuperacdo, a administracdo da Companhia continuara tomando todas as agdes
necessdrias para protecdo, preven¢do e mitigagdo, visando preservar a integridade dos
colaboradores e minimizar os impactos nas operacdes como feito desde o inicio da pandemia.

Até o momento da divulgagdo dessas Demonstragdes Contadbeis, ainda ndo se tinha certeza
sobre o tempo necessario para conter o avango da doenca, especialmente em relagdo a uma
implementagao bem sucedida do plano de vacinagao contra a COVID-19 no pais, € por isso
ainda ndo ¢ possivel inferir quanto tempo mais serd necessario seguir com as medidas para
conter o contagio.

Como a Companhia esta trabalhando durante este processo:

A Companhia mantém um Comité de Gestao de Crises, formado pela Diretoria da Invepar,
que acompanha diariamente os impactos do Coronavirus para os negécios. O Comité define
as agOes necessarias para mitigar os efeitos adversos para o fluxo de caixa e para a satde
financeira. O comité também se retine semanalmente com o Conselho de Administragao.

Plano de continuidade das operacdes e principais agdes:

Desde que instalada a pandemia do novo Coronavirus, a Companhia tem revisado o seu plano
de negdcios, especialmente no que diz respeito a continuidade das operagdes. Dentre as frentes
que estao sendo revisadas no ambito do Plano de Continuidade dos Negdcios da Companhia,
destacamos a preservacgdo da saide e seguranga das pessoas, adotando home office para os
colaboradores onde esta modalidade for possivel.

Revisando a estratégia de manutencdo e continuidade dos negdcios, a Companhia faz
avaliagdo do caixa com a necessidade de liquidez nos curto e médio prazos visando a
equalizacao da divida e a busca por maior eficiéncia e consequente reducao de custos.

Medidas e acdes de curto prazo que trazem alivio imediato para o caixa, dentre as quais:

e Revisdo dos orcamentos de custeio e de investimentos: Revisdo do or¢gamento previsto
para o ano corrente e para o proximo com manutengao apenas dos custos e investimentos
essenciais para a continuidade dos negocios; e

e Renegociacdo com fornecedores.

Solugdes para o médio e longo prazo, com agdes que precisam ser estruturadas e aprovadas
junto a bancos, credores e oOrgdos reguladores no sentido de alongar o calendario de
pagamento da divida e de obter os reequilibrios econdmico-financeiros dos contratos de
concessao:



e Estudos para solucdes de liquidez: Com o auxilio de assessoria especializada, a diretoria
da Companhia segue avaliando as alternativas de captacdo de recursos para injetar
liquidez necessaria para a sustentabilidade dos negdcios a longo prazo.

e Reequilibrio economico-financeiro dos contratos de concessao: Por meio de uma atuagao
setorial, coordenada entre a Companhia, outras empresas de infraestrutura e associagdes
do setor, estdo sendo promovidas conversas estruturadas com os poderes concedentes
buscando restabelecer o reequilibrio econdmico-financeiro dos contratos de concessao,
em func¢do dos impactos causados pela pandemia do novo Coronavirus.

Mesmo com a melhora nos ultimos trimestres no resultado da companhia, os esforgos de
readequagdo na estrutura de custos e de capital vem sendo mantido para preservagdo a
capacidade de continuidade plena dos negdcios pelo prazo remanescente das concessdes. A
Companhia entende que todas essas medidas adotadas sdo suficientes para continuar
preservando o fluxo de caixa operacional da Companhia e para fazer frente as suas obrigagoes
pelos proximos 12 meses.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Ag¢des e normas e procedimentos contdbeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais
de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB).

As demonstragdes contabeis da Companhia estdo sendo apresentadas conforme orientacao
técnica OCPC 07, que trata dos requisitos basicos de elaboracdao e evidenciagdo a serem
observados quando da divulgagao dos relatorios contabil-financeiros, em especial das contidas
nas notas explicativas. A Administracdo confirma que estdo sendo evidenciadas todas as
informacdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis e que estas correspondem as
utilizadas em sua gestao.

A emissao das demonstragdes contabeis foi autorizada pela Administragdo da Companhia em
25 de margo de 2021.

2.1 Base de elaboragao

As demonstragdes contabeis foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacao
utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das
demonstragdes contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinac¢do do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes contdbeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
a selecdo de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacdes,
avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para determinagao das perdas estimadas para créditos de liquidacao



duvidosa, assim como da andlise dos demais riscos para determinacdo de outras provisoes,
inclusive para contingéncias.

A liquidagdao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes contibeis devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstragcdes contabeis
estdo apresentadas na Nota 2.

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo historico como base de valor,
exceto pela valorizag@o de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais
sao mensurados pelo valor justo: Caixa e equivalente de caixa, Aplicacdo financeira e
Instrumentos financeiros.

As demonstragdes contabeis foram preparadas considerando a continuidade normal dos
negocios da Companbhia.

2.2 Reconhecimento de receitas

Uma receita € reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serao
gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser mensurada de forma confiavel:

a) Receita de servigos

A receita de servigos ¢ mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida,
excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas, sendo registrada no
momento da prestagdo dos servigos.

b) Receita de juros

A receita de juros ¢ reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros
efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta
exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do
instrumento financeiro em relagdo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.3 Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo
com liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de variagao no
valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de gerenciamento dos compromissos de
curto prazo da Companhia. Esses investimentos sdo avaliados ao custo, acrescidos de juros
até¢ a data do balango, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrada no resultado
do exercicio.

2.4 Contas a receber



As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor dos servigos prestados incluindo os
respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos
retidos na fonte, os quais sao considerados créditos tributarios.

A Companhia ndo constitui provisdo para perdas estimadas para créditos de liquidagao
duvidosa, e faz periodicamente testes de recuperabilidade dos mesmos.

2.5 Estoques

Os estoques s@o avaliados com base no custo médio de aquisicao, acrescido de gastos relativos
a transportes, armazenagem e impostos nao recuperaveis. Os valores de estoques
contabilizados nao excedem os valores de realizagao.

2.6 Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, formacdo ou constru¢do, deduzido das respectivas
depreciagdes acumuladas calculadas pelo método linear a taxas que levam em consideragao a
vida util econdmica desses bens.

Um item de imobilizado ¢ baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
(calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contébil do ativo)
sao incluidos na demonstracao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagao sdo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Também fazem parte do Imobilizado, equipamentos e pecas de aplicagdo nas obras de
ampliacao estocados no almoxarifado que sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢ao, que nao
excede ao valor de realizacdo. O custo desses bens inclui gastos incorridos na aquisi¢do,
transporte e armazenagem dos materiais.

2.7 Intangivel

Refere-se ao valor da exploragdo do direito de concessdo e direitos de uso de software,
registrados ao custo de aquisi¢do, e ativos relacionados as infraestruturas da concessdo,
classificados como ativo intangivel.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao
custo de aquisi¢ao e, posteriormente, deduzidos da amortizagao acumulada e perdas do valor
recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida ttil definida sdo amortizados de acordo com sua vida util
econOmica estimada e, quando sdo identificadas indicacdes de perda de seu valor recuperavel,
submetidos a teste para analise de perda do seu valor recuperavel.



Ganbhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca
entre o valor liquido obtido da venda e o valor contdbil do ativo, sendo reconhecidos na
demonstragao do resultado no momento da baixa do ativo.

Também fazem parte do intangivel, equipamentos e pecas de reposicdo estocadas no
almoxarifado que sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢ao, que ndo excedem ao valor de
mercado. O custo desses bens inclui gastos incorridos na aquisi¢ao, transporte € armazenagem
dos materiais.

2.8 Ajuste para reducgdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administra¢do revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias economicas, operacionais ou tecnologicas,
que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, ¢ reconhecida uma perda
para desvalorizacdo, ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas sdao
classificadas como outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa ¢ definido como
sendo o maior valor entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo
médio ponderado de capital para a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda ¢
determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacao
em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no preco
de mercado de um mercado ativo, ou no pre¢o da transacdo mais recente com ativos
semelhantes.

2.9 Outros ativos e passivos

Um ativo ¢ reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdao gerados em favor da Companhia e de suas controladas e seu custo ou valor puder
ser mensurado com seguranga.

Um passivo ¢ reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico
seja requerido para liquidd-lo, e demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetdrias e/ou
cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

2.10 Tributagao

Impostos sobre vendas e servicos

As receitas de vendas e servigcos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes, pelas
seguintes aliquotas bésicas:



Eeceitas de
pedagio e Receitas
MNome do tributo 3 acessora Demals financeiras
Sigla Receitas
Confribuicdo para o Programa de Integragio Social PIS 0.65% 1,65% 0,65%
Contribwgdo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00%: T.60%% 4.00%%
[mposto Sobre Servigo de Qualquer Matureza 155 200 a3,00%% - -

A Companhia adota o regime hibrido de apuragao de PIS e COFINS.
Conforme CPC 47 (IFRS 15), tais encargos sdo apresentados na linha de receita de servigos,
reduzindo o que seria a receita bruta, na demonstracao de resultado, juntamente com o ISS.

A tributagdo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica
(“IRPJ”) e a Contribuicao Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”), compreendendo o imposto
corrente e o diferido, que sdo calculados com base nos resultados tributaveis (lucro contébil
ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos balancos, sendo elas: (i) Imposto de Renda -
calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contéabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses);
e (i1) Contribui¢do Social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As
inclusdes ao lucro contabil de despesas temporariamente ndo dedutiveis ou exclusdes de
receitas temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragao do lucro tributavel
corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

O valor contabil do ativo fiscal diferido e as projecdes sdo revisados anualmente. Quando
existem fatos relevantes que venham a modificar as premissas de tais projecodes, estas sao
revisadas em periodos menores pelas controladas. As premissas utilizadas na elaboragdo das
projecdes de resultados e consequentemente a determinacdo do valor de realizacdo dos
impostos diferidos, espelham objetivos e metas a serem atingidos.

Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributdria) que foram promulgadas na data do balango.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sao
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributéria.

As antecipagdes ou valores passiveis de compensacao sdo demonstrados no ativo circulante
ou nao circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.

2.11 Beneficios aos empregados

A Companhia possui planos de beneficios a empregados, incluindo assisténcia médica,
participagdo nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios sdo registrados no
resultado do exercicio quando a Companhia tem uma obrigacao, com base em regime de
competéncia.



Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribui¢ao definida ¢ um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribui¢des fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo
terd nenhuma obrigagdo de pagar valores adicionais. As obrigagdes por contribuicdes aos
planos de pensdo de contribui¢do definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a
empregados no resultado nos periodos durante os quais servigos sao prestados pelos
empregados. Contribui¢des pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante
a condicao de que haja o ressarcimento de caixa ou a redugao em futuros pagamentos.

A Companhia ndo concede plano de beneficio pos-empregos para seus funcionarios e
administradores na modalidade de beneficio definido.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagoes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em base nado
descontada e sdo incorridas como despesas a medida que o servigo relacionado seja prestado.

2.12 Resultado por acao

O resultado por agdo ¢ calculado com base no CPC 41 - Resultado por Ag¢ao (IAS 33). O
calculo do resultado bésico por agdo ¢ efetuado através da divisdo do resultado do exercicio,
atribuido aos detentores de agdes ordindrias da Companhia, pela quantidade média ponderada
de agdes ordindrias em circulagdo durante o mesmo exercicio.

O resultado diluido por agdo ¢ calculado através da divisdo do resultado atribuido aos
detentores de acdes ordinarias da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes
ordinérias, que seriam emitidas na conversao de todas as a¢des ordinarias potenciais dilutivas.
A Companhia nao possui instrumentos que poderiam diluir o resultado por agao.

2.13 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito ¢
considerado relevante em relagdo as demonstracdes contébeis, sdo ajustados pelo seu valor
presente.

O ajuste a valor presente ¢ calculado levando em consideragao os fluxos de caixa contratuais
e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa
forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos
sdo descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de
competéncia. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas
financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relagdo
aos fluxos de caixa contratuais.

2.14 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo representados pelo caixa e equivalentes de
caixa, aplicacdes financeiras vinculadas, contas a receber, partes relacionadas, fornecedores,
empréstimos, financiamentos, debéntures e concessao de servigo publico.
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Os instrumentos financeiros foram reconhecidos de acordo com a NBC TG 48 (IFRS 9) —
Instrumentos financeiros, adotado pela Companhia em 1° de janeiro de 2018, conforme
Deliberacao CVM 763/16.

O reconhecimento inicial desses ativos e passivos financeiros sdo feitos apenas quando a
Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos e sdo reconhecidos
pelo valor justo acrescido, para instrumentos que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo por
meio do resultado, por quaisquer custos de transagao diretamente atribuiveis.

Apds o reconhecimento inicial, a Companhia classifica os ativos financeiros como
subsequentemente mensurados ao:

- Custo amortizado: quando os ativos financeiros sao mantidos com o objetivo de receber os
fluxos de caixa contratuais e os termos contratuais desses ativos devem originar,
exclusivamente, fluxos de caixa decorrentes de pagamento de principal e juros sobre o valor
do principal em aberto.

- Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA): quando os ativos
financeiros sdo mantidos tanto com o objetivo de receber os fluxos de caixa contratuais,
quanto pela venda desses ativos financeiros. Além disso, os termos contratuais devem
originar, exclusivamente, fluxos de caixa decorrentes de pagamento de principal e juros sobre
o valor do principal em aberto.

- Valor justo por meio do resultado (VJR): quando os ativos financeiros ndo sao mensurados

pelo custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou quando sao
designados como tal no reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sao designados
a mensuragdo pelo valor justo por meio do resultado quando a Companhia gerencia e toma as
decisdes de compra e venda de tais investimentos, com base em seu valor justo e de acordo
com a estratégia de investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companbhia.
Apo6s reconhecimento inicial, custos de transacao atribuiveis sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos, bem como os resultados de suas flutuagdes no valor justo.

2.15 Informagdes por segmento

A Companhia possui uma Unica concessao e estd organizada em uma unica unidade de
negocio.

2.16 Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisi¢do, constru¢do ou produgdo de
ativos qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um periodo substancial para ficarem
prontos para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados ao custo de tais ativos até a data em
que estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.

Os ganhos sobre investimentos decorrentes da aplicagao temporaria dos recursos obtidos com

empréstimos especificos ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos
com empréstimos elegiveis para capitalizagao.
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Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do exercicio em que
sdo incorridos.

2.17 Contratos de concessao

A contabilizacdo do contrato de concessdo ¢ conforme a Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1)
(IFRIC 12), que especificam as condigdes a serem atendidas em conjunto para que as
concessoes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da
ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) nao ¢ registrada como ativo imobilizado da concessionaria porque
o contrato de concessdo nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
prestacdo de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do
contrato de concessao. O concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura para
prestacdo dos servigos publicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de
concessao, atuando como prestador de servigo durante determinado prazo. O concessionario
reconhece um intangivel a medida que recebe autorizagdo (direito) de cobrar dos usudrios do
servigo publico e nao possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
do poder concedente.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura ¢ reconhecida no resultado do
exercicio de acordo com o prazo dos respectivos contratos de concessao.

2.18 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstragdes contabeis da controladora e consolidado da Companhia
requer que a Administragdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de
passivos contingentes, na data base das demonstragdes contabeis. Contudo, a incerteza relativa
a essas premissas € estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contébil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Principais fontes de incertezas nas estimativas

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes contibeis foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base na experiéncia da Administragao. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a sele¢do de vidas uteis dos
ativos imobilizados, prazo de amortizagdo dos ativos intangiveis e de sua recuperabilidade,
avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
assim como da andlise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive
para contingéncias. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores divergentes dos registrados nas demonstragdes contabeis.

Na aplicagao das politicas contabeis da Companhia, a Administracao deve fazer julgamentos
e elaborar estimativas a respeito do valor contdbil dos ativos e passivos, para os quais, 0S

valores nao sdo facilmente obtidos.
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Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas ¢é
baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

O calculo do valor em uso ¢ baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do orcamento, que tem como base as projecdes até o término do prazo de
concessdo, € ndo incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo
tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de
ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel ¢ sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de
caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagdo.

Impostos

Julgamento significativo da Administracao ¢ requerido para determinar o valor do imposto
diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributdveis futuros.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, ¢ determinado utilizando técnicas de avaliagdo,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso ndo for viavel, um
determinado nivel de julgamento ¢ requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor
justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas tributdrias, civeis e trabalhistas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacao dos advogados externos.

As provisoes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Participagdo nos lucros e resultado (“PLR”)

A Companhia reconhece um passivo € uma despesa de participacao nos resultados a qual

metodologia de célculo considera metas operacionais e financeiras divulgadas a seus
empregados.
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2.19 Demonstragdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de
Caixa (IAS 7).

As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo
com o pronunciamento CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado.

2.20 Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas.

Uma série de novas normas serao efetivas para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de
2021, conforme segue:

(a) Reforma da taxa de juros de referéncia - Fase 2 (alteragdes ao CPC48/IFRS 9,
CPC 38/IAS 39, CPC 40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 e CPC 06/IFRS 16) — A partir
de 1°. de janeiro de 2021.

(b) Contratos Onerosos — custos para cumprir um contrato (alteracdes ao CPC
25/1AS 37) — A partir de 1°. de janeiro de 2022.

(c) Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteracdes ao CPC 27/IAS 16) -
A partir de 1°. de janeiro de 2022.

(d) Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteracdes ao CPC 15/IFRS 3) - A partir de
1°. de janeiro de 2022.

(e) Classificagao do Passivo em Circulante ou Nao Circulante (Alteragdes ao CPC
26/1IAS 1) - A partir de 1°. de janeiro de 2023.

(f) IFRS 17 Contratos de Seguros - A partir de 1°. de janeiro de 2023.

A Companhia ndo adotou antecipadamente essas normas na preparacao destas demonstragoes

contabeis. Entretanto, ndo se espera que essas normas novas ¢ alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstragdes contabeis da Companhia.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2020 31/12/2019
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos 800 1.353
Aplicagdes Financeiras
Certificados de Deposito Bancario — CDB (a) 21.144 20.608
Fundo Mover (b) - 2.494

Total de caixa e equivalentes de caixa 21.944 24.455
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(a) As aplicagdes financeiras consideradas como equivalentes de caixa tém liquidez imediata e sdo mantidas
com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para outros fins. A Companhia
considera aplicagdes financeiras de liquidez imediata aquelas que podem ser convertidas em um montante
conhecido de caixa e sem risco de mudanca de valor, sendo resgatdveis a qualquer momento. Em 31 de
dezembro de 2020 a taxa média de rentabilidade destas aplicagdes era de 92,25% do CDI (98,32% em 31
de dezembro de 2019).

(b) Fundo de Investimento CAIXA Mover - ¢ um Fundo de Investimento constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, sem risco de mudanga significativa de valor.
Destina-se, exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR e/ou sempre mediante prévia
autorizagdo da INVEPAR, de empresas a ela ligadas através de participacdo, direta ou indireta, destina-se
também a administracdo e a gestdo da carteira e a controladoria de ativos. A escrituragdo da emissdo e
resgate de cotas do Fundo sdo realizadas pela Caixa Econdmica Federal. Em 31 de dezembro de 2020, a
Companhia ndo era mais parte integrante deste fundo. A rentabilidade do fundo foi de 98,66% em 31 de
dezembro de 2019.

4. CONTAS A RECEBER

31/12/2020 31/12/2019
AVI (*) 3.226 2.810
Vale Pedagio 12 13
Outros 891 765
Perdas esperadas para créditos de liquidacdo duvidosa (459) -
3.670 3.588

(*) Referente a utilizag@o das etiquetas eletronicas nas pistas automaticas.

Através da adesao aos meios de pagamentos supracitados, o usudrio tem passagem expressa
na praga de pedagio, sendo o valor da tarifa, automaticamente, debitado a partir de um sistema
eletronico. O prazo médio de recebimento ¢ de 21 dias.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o vencimento dos saldos de contas a receber de clientes
¢ a seguinte:

Perdas Saldo a
esperadas vencer e sem
para créditos perda por
de reducdo de
liquidagdo valor <30 31-60 61-90 91 -365
Total duvidosa recuperavel dias dias dias dias
31 de dezembro de 2020 3.670 (459) 4.129 3.824 - - 305
31 de dezembro de 2019 3.588 - 3.026 124 204 6 228

A Companhia reconheceu como perda definitiva em 31 de dezembro de 2020 R$1.218 (em
31 de dezembro de 2019 R$1.115).

5. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) Tributos a recuperar

31/12/2020 31/12/2019
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Saldo negativo do imposto de renda e contribuicao social (a)

PIS e COFINS (b)

Total

357

(a) Antecipagdo de IRPJ e CSLL do ano corrente ¢ IRRF sobre aplicagdes financeiras.
(b) Créditos decorrentes de pagamentos indevidos e/ou a maior de PIS/COFINS s/receitas acessorias

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos

Participag@o nos lucros e resultado (PLR)
Provisdo para riscos processuais
Provisodes ndo dedutiveis

Total do ativo fiscal diferido

Margem de construcdo - RTT
Amortizagdo do direito de concessdo
Custo de captacdo

Outros diferidos passivos

Total do passivo fiscal diferido

Total

358 344
715 344
31/12/2020 31/12/2019
114 324
1.631 1.075
1.743 1.923
3.488 3.322
(245) (253)
(2.933) (3.034)
(28) (40)
©) ©)
(3.215) (3.336)
273 (14)

Os créditos tributarios diferidos foram constituidos no pressuposto de sua realizagdo futura,
que estabelece as condigdes essenciais para o reconhecimento contabil e manutencao de ativo
diferido, decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social e diferencas

temporarias.

Com base no estudo técnico das proje¢des de resultados tributaveis, a Companhia estima
recuperar o crédito tributario decorrente de diferencas temporarias e prejuizos acumulados,

conforme demonstrado a seguir:

2021

2023

2024

2025

Total dos ativos fiscais diferidos
Total dos passivos fiscais diferidos
Total dos impostos diferidos

c) Tributos a recolher

Imposto de renda e contribuigio social
PIS e COFINS

ISS

IRRF ¢ CSRF

INSS sobre terceiros

Total circulante

31/12/2020
633
590
1.054
1211
3.488
(3.215)
273
31/12/2020 31/12/2019
282 636
277 249
449 433
219 57
113 124
1.340 1.549
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d) Imposto de renda e contribui¢do social no resultado

31/12/2020 31/12/2019
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 10.742 7.730
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuigao social 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (3.652) (2.628)
Adicdes permanentes (61) (55)
Exclusdes permanentes 85 -
Subvengoes do lucro da exploragao (*) 1.952 1.432
Juros sobre capital proprio — JSCP 408 -
Outras adigdes ou exclusdes 85 211
~ e (2

Recuperagdo de créditos (?) 870 )
Total dos impostos no resultado (313) (1.040)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente (1.470) (2.106)
Recuperagio de créditos 870 -

Imposto de renda e contribuigdo social corrente no resultado (600) (2.106)
Imposto de renda e contribuig@o social diferidos no resultado 287 1.066
Total dos impostos no resultado (313) (1.040)

(") Redugédo de 75% do IRPJ calculada sobre o lucro da exploragdo de toda a capacidade instalada pelo prazo de 10 anos, a
contar a partir de 01/01/2014. Tal beneficio é concedido pelo Governo Federal a empresas de setores considerados prioritarios
na area da SUDENE - Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste.

(?) O saldo de recuperacdo de créditos refere-se ao aproveitamento do beneficio da Lei de Incentivo as inovagdes tecnologicas.

PARTES RELACIONADAS

As operagdes entre partes relacionadas da Companhia, sejam elas acionistas, empresas ligadas
ou profissionais-chaves da Administragdo sao efetuadas a condigdes pactuadas entre as partes,
aprovadas pelos 6rgaos da Administragao.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagdo de operacdes
com partes relacionadas seguird os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Agdes,
que determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou
nas reunidoes da Administracdo, abstenha-se de votar nas deliberacoes relativas: (i) ao laudo
de avaliagdo de bens com que concorrer para a formacao do capital social; (i1) a aprovagao de
suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

Composicdo:
31 de dezembro de 2020
p Passivo Patriménio Resultado
arte. Transagio Relagdo Circulante Liquido

relacionada

INVEPAR Compartilhamento de despesas (*) Controladora 4.534 (6.389)
INVEPAR JSCP Controladora 7.302 -
ODEBRECHT JSCP e dividendos Acionista 588 -
ODEBRECHT  AFAC Acionista - 1.459 -

27



7.

Total 12.424 1.459 (6.389)

31 de dezembro de 2019

Passivo Patriménio

Parte relacionada Transagao Relagdo Circulante Liquido Resultado
INVEPAR Compartilhamento de despesas (*) Controladora 1.300 - (7.287)
INVEPAR JSCP e dividendos Controladora 5.570 - -
ODEBRECHT Juros sobre capital proprio Acionista 498 - -
ODEBRECHT AFAC Acionista - 1.459 -
Total 7.368 1.459 (7.287)

(*) Compartilhamento de despesas: referentes ao rateio dos gastos incorridos comuns as partes relacionadas,
incluindo gastos com a estrutura administrativa do grupo, que estdo sendo compartilhadas entre as empresas
através de critérios de rateio que consideram, por exemplo, historico do uso efetivo de determinado recurso
compartilhado por cada uma das partes, quantidade de colaboradores de cada parte que terdo acesso a
determinado recurso compartilhado e aferi¢do do uso efetivo de determinado recurso compartilhado. Os rateios,
geralmente, sdo liquidados no prazo de 1 més, por isso ndo sofrem a corre¢do de juros.

A Companhia ndo possui qualquer dependéncia econdmica, financeira ou tecnoldgica com
fornecedores ou instituicdes com os quais mantém relagdo comercial.

Remuneracdo dos Administradores

Em 30 de abril de 2020 foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria o montante
maximo de remuneragdo global anual dos administradores de até R$1.303.

As despesas referentes a remuneragao do pessoal-chave da Administracgao, responsaveis pelo
planejamento, direcdo e controle das atividades da Companhia, que incluem os membros do
Conselho de Administracdo e Diretores Estatutdrios, estd composta por honorarios,
gratificagdes, previdéncia privada, assisténcia médica, totalizaram R$917 no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2020 (R$1.288 em 31 de dezembro de 2019), conforme demonstrado
a seguir:

31/12/2020 31/12/2019

Pro-labore 462 536
Bonus variaveis 177 344
Encargos 128 176
Beneficios de rescisdo de contrato de trabalho 36 70
Outros beneficios 114 162
Total 917 1.288
IMOBILIZADO
Taxas
anuais de
depreciagdo Saldos em Transferéncia Saldos em
% 31/12/2019 Adigdes Baixas (*) 31/12/2020
Custo
Maquinas e equipamentos 10 1.627 284 (566) 577 1.922
Moéveis e utensilios 10 940 144 (244) - 840

Veiculos 20 2.579 141 315) 918 3.323
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Benfeitorias em prédios e
instalagdes de terceiros

Equipamentos de informatica

Imobilizado em andamento

Outros

Total

Depreciagdo acumulada
Maquinas e equipamentos
Moéveis e utensilios
Veiculos

Benfeitorias em prédios e instalagdes de

terceiros
Equipamentos de informatica
Outros

Total

Imobilizado liquido

Custo
Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios
Veiculos
Equipamentos de informatica
Imobilizado em andamento
Outros
Total

Depreciacdo acumulada
Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios
Veiculos
Equipamentos de informatica
Outros

Total

Imobilizado liquido

10 - - (39) 528 489
20 2.223 81 (435) - 1.869
796 21 (817) -
25 15 - - - 15
8.180 671  (1.599) 1.206 8.458
(1.158) (152) 565 - (745)
(600) (63) 218 - (445)
(993) (371) 313 - (1.051)
- (19) - - (19)
(1.524) (197) 435 - (1.286)
(15) - - - (15)
(4.290) (802) 1.531 - (3.561)
3.890 (131) (68) 1.206 4.897
Taxas Saldos em Saldos em
anuais de T ferénci
depreciagio  31/12/2018  Adicdes Baixas rans (ir)em‘as 31/12/2019
%
10 1.602 122 (495) 398 1.627
10 820 94 - 26 940
20 1.635 45 - 899 2.579
20 1.710 315 - 198 2.223
839 316 - (359) 796
25 15 - - - 15
6.621 892 (495) 1.162 8.180
(1.054) (104) - - (1.158)
(536) (64) - - (600)
(1.209) (242) 458 - (993)
(1.329) (195) - - (1.524)
(15) - - - (15)
(4.143) (605) 458 - (4.290)
2.478 287 (37) 1.162 3.890

(*) Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, houve transferéncia do intangivel para o imobilizado, para melhor

classificag¢do contabil.

Reducdo do valor recuperavel de ativos

De acordo com o CPCO1(R1) - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo
imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus
valores de recuperagdo, sao revisados para determinar a necessidade de reconhecimento de
perda para reducao do saldo contabil a seu valor de realizagdo. A Administracdo efetua analise
anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. A Companhia
ndo identificou a necessidade de reconhecimento de perda para redugdo do valor do ativo
imobilizado em 31 de dezembro de 2020.

Ativos cedidos em garantia
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A Companhia ndo possui ativos dados em garantia.

8. INTANGIVEL

Custo

Software

Direito de concessdo de servigos
publicos

Intangivel em andamento
Total

Amortizagao
Software

Taxas anuais de
amortizacao %

20
(@

Direito de concessdo de servigos publicos

Total
Intangivel liquido

Custo
Software

Direito de concessdo de servigos

publicos

Intangivel em andamento

Total

Amortiza¢do
Software

Direito de concessdo de servigos

publicos
Total
Intangivel liquido

Saldos em L. . Transferéncia
31/12/2019 Adigdes Baixas (b) Saldos em 31/12/2020
1.247 - - - 1.247
143.856 - (74) - 143.782
5.390 16.797 - (1.206) 20.981
150.493 16.797 (74) (1.206) 166.010
(1.095) (53) - - (1.148)
(39.722) (3.585) 37 - (43.270)
(40.817) (3.638) 37 - (44.418)
109.676 13.158 (37) (1.206) 121.592
Taxas anuais de Saldos em Adicses Transferéncias Saldos em
amortizacao % 31/12/2018 ¢ (b) 31/12/2019
20 1.188 6 53 1.247
(a) 141.955 - 1.901 143.856
2.583 5.923 (3.116) 5.390
145.726 5.929 (1.162) 150.493
(1.012) (83) - (1.095)
(36.169) (3.553) - (39.722)
(37.181) (3.636) - (40.817)
108.545 (2.293) (1.162) 109.676

(a) A amortizagdo do direito de concessdo € linear de acordo com o prazo restante para o final da concesséo (20
de mar¢o de 2050), conforme contrato de utilizagdo de bem publico firmado entre a Companhia e o
Departamento de Infraestrutura de Transporte da Bahia (DERBA) e Aditivos de Reequilibrio firmados em
27 de abril de 2005 e 14 de maio de 2015 (ver nota explicativa n°® 1).

(b) Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, houve transferéncia do intangivel para o imobilizado, para melhor
classificacdo contabil.

Reducdo do valor recuperavel de ativos

De acordo com o CPCO1(R1) - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo
intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus
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valores de recuperagdo, sdo revisados para determinar a necessidade de reconhecimento de
perda para reducao do saldo contabil a seu valor de realizacdo. A Administragdo efetua analise
anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. A Companhia
nao identificou a necessidade de reconhecimento de perda para redu¢ao do valor do ativo
intangivel em 31 de dezembro de 2020.

Ativos cedidos em garantia

A Companhia ndo possui ativos dados em garantia.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Encargos

Passivo Circulante
BNB - FNE

BNB - FNE

financiamentos

vinculadas

Passivo Circulante
BNB - FNE

BNB - FNE

Institui¢do financeira Moeda anuais Vencimento 31/12//2020 31/12/2019
BNB - FNE Reais 4,12% dez/24 23.265 23.667
(-) Custos de captagédo (75) 117)
(-) Aplicagao financeira vinculada (2.526) (2.459)
20.664 21.091
Circulante 6.080 4.397
Naio circulante 14.584 16.694
Amortizagio Juros Custo de
31/12/2019 Principal Juros* incorridos Transferéncia captacdo 31/12/2020
4.439 (1.107) (227) 932 2.075 - 6.112
Custos de captagdo 42) - - - (32) 42 (32)
4.397 (1.107) (227) 932 2.043 42 6.080
Passivo Nao Circulante
19.228 - - - (2.075) - 17.153
Custos de captagdo (75) - - - 32 - (43)
19.153 - - - (2.043) - 17.110
Total de empréstimos ¢ 23.550 (1L107)  (227) 932 - 42 23.190
Aplicagdes financeiras (2.459) (2.526)
Total de empréstimos ¢ 21.091 20.664
financiamentos liquidos
Amortizagio Juros Custo de
31/12/2018 Principal Juros* incorridos Transferéncia captacdo 31/12/2019
4.756 (4.661)  (1.001) 908 4.437 - 4.439
Custos de captagdo (49) - - - (38) 45 (42)
4.707 (4.661)  (1.001) 908 4.399 45 4.397
Passivo Nao Circulante
23.665 - - - (4.437) - 19.228
Custos de captagdo (117) - - - 38 4 (75)
23.548 - - - (4.399) 4 19.153
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Total de empréstimos e

financiamentos 28.255 (4.661)  (1.001) 908 - 49 23.550
Aplicagdes financeiras

vinculadas (2.322) (2.459)
Total de empréstimos e 25933 21.091

financiamentos liquidos

(*) Os juros pagos estao classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento.

Segue abaixo a composi¢ao dos financiamentos por ano de vencimento:

Ano
2021 6.080
2022 5.374
2023 em diante 9.210
Total 20.664

Em 2014, foi captado o montante de R$35.611 junto ao BNB - FNE - PROINFRA II com
vencimento em 30 de dezembro de 2024. Sobre o seu principal incidem juros de 4,12% a.a.
com bonus de adimpléncia de 15% que durante o periodo de caréncia fixado em 36 meses sdo
pagos trimestralmente, no dia 30 de cada més. Apds este periodo serdo pagos juros
mensalmente junto com as parcelas de principal.

Aplicacdes financeiras vinculadas

Em decorréncia da Companhia dispor de um direito legalmente executavel para liquidar pelo
montante liquido os ativos e passivos financeiros e da administracdo da Companhia ter a
intencao de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente, nos termos do CPC 39 -
Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, a Companhia reconhece as aplicacdes financeiras
vinculadas redutora a divida no montante de R$2.526, conforme segue:

Taxa Indexador  Vencimento  31/12/2020  31/12/2019

do CDI

Certificados de Depositos Bancérios — 92% a
CDB 99% DI dez/24 2.526 2.459

As aplicagdes financeiras referem-se a Certificados de Depositos Bancarios - CDB do Banco
do Nordeste do Brasil. Tais aplica¢cdes sdo remuneradas entre 92% e 99% do indice dos
Certificados de Deposito Interbancério - CDI e mantidas até o vencimento pela Companhia e
por estarem diretamente vinculadas ao fundo de liquidez exigido por essa institui¢do para
concessao do financiamento, tendo prazos de resgate simultaneamente aos de sua liquidagao.

Garantias

O financiamento do Banco do Nordeste do Brasil ¢ garantido pelo penhor de a¢des ordinarias
da controladora INVEPAR, bem como a vinculacao de recebiveis da receita total diaria da
arrecadacdo de pedagio, cessdo de indenizagdo em caso de perda de arrecadagdo e fundo de
liquidez equivalente a aproximadamente 10% do saldo devedor para o 1° financiamento e
R$1.634 equivalente a 03 (trés) parcelas de maior valor, para o 2° financiamento.

Os financiamentos vigentes ndo possuem clausulas financeiras restritivas (“covenants™).
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10. OBRIGACAO COM ADMINISTRADORES E EMPREGADOS

Férias e encargos trabalhistas
Participacdo nos lucros a pagar

31/12/2020 31/12/2019

1.830 1.604
86 803
1.916 2.407

11. PROVISAO PARA RISCOS PROCESSUAIS

A situagdo juridica da Companhia engloba processos de natureza trabalhista, civel e tributario.
A Administragdo, com base na opinido de seus consultores juridicos, entende que os
encaminhamentos e as providéncias legais cabiveis que ja foram tomados em cada situagao
sdo suficientes para preservar o patrimonio da Companhia, ndo existindo indica¢des de
necessidade de reconhecimento de quaisquer provisdes adicionais em relacdo as

contabilizadas.

Composicdo do risco

31/12/2020
Probabilidade de perda
Natureza do risco Provavel Possivel Total
Trabalhistas 2.195 2.157 4.352
Civeis 2.601 10.360 12.961
Total 4.796 12.517 17.313
31/12/2019
Probabilidade de perda
Natureza do risco Provavel Possivel Total
Trabalhistas 1.399 2.785 4.184
Civeis 1.764 10.560 12.004
Total 3.163 13.345 16.188
a) Movimentagdo dos riscos provaveis
E:Ctgzeza dos 31/12/2019 Constitui¢oes Reversdes/pagamentos 31/12/2020
Trabalhistas (i) 1.399 937 (141) 2.195
Civeis (ii) 1.764 1.370 (533) 2.601
3.163 2.307 (674) 4.796
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Natureza dos

FSCOS 31/12/2018 Constitui¢des Reversdes/pagamentos 31/12/2019

Trabalhistas (i) 704 1.324 (629) 1.399

Civeis (ii) 284 2.438 (958) 1.764
988 3.762 (1.587) 3.163

(1) Riscos trabalhistas

Sao parte em processos de natureza trabalhista movidos por ex-funcionarios, cujos objetos
importam, em sua maioria, em pedidos de reintegracao, horas extraordinarias, equiparagao
salarial, dentre outros.

(i1) Riscos civeis

Sao parte em processos civeis, movidos por clientes, principalmente em decorréncia de
incidentes ocorridos no sistema rodoviario.

Além dos processos acima, a Companhia vem discutindo judicialmente processo referente a
vias “alternativas” (rotas de fuga) municipais, conforme descrito abaixo:

Rota de Fuga Vargem Grande

Em 3 de outubro de 2005, a Prefeitura Municipal de Camagari moveu contra a Companhia,
medida cautelar pleiteando a manutengdo das vias de acesso “alternativas” (rotas de fuga)
municipais, bem como liminar suspendendo as agdes de bloqueio dessas vias pela Companhia.
A Companhia apresentou recurso e obteve, em 7 de margo de 2006, a revogacdo da referida
liminar, considerando que a perda de receitas proveniente da evasao de pedagio afeta o
equilibrio economico-financeiro do contrato. Em agosto de 2006, a 1* Vara Civel de Camagari
julgou em primeira instancia procedente a ac¢ao, determinando a abertura das vias de acesso
“alternativas”. A Companhia interpds Agravo de Instrumento no Tribunal de Justi¢a da Bahia
que foi julgado improcedente e, posteriormente, Embargos de Declaracao os quais foram
negados provimento pela 3* Camara Civel do Tribunal de Justica da Bahia. Em 27 de junho
de 2008, a Companhia protocolou no TJ-BA, Recurso Especial e Extraordinario para
apreciacdo da admissibilidade. O Recurso Especial foi admitido pelo STJ e julgado
improcedente em novembro de 2013, desta decisdio a CLN apresentou Embargos de
Declaracao que foram julgados procedentes a unanimidade em maio de 2014. Tal decisdo foi
mantida pelo STF em dezembro de 2014. Com isso todos os julgamentos desfavoraveis a
Companhia foram anulados para a realiza¢do de pericia, e posteriormente serd proferida
sentenca na primeira instancia.

Rota de Fuga Las Palmas

No ano de 2008, a Companhia moveu uma Ac¢ado Civil Coletiva contra o Estado da Bahia,
AGERBA e Prefeitura Municipal de Camagari objetivando o reconhecimento da via Las
Palmas como uma rota de fuga e, consequentemente, o seu fechamento. No proprio ano de
2008, a Companhia obteve uma decisdao liminar autorizando o fechamento da rota de fuga,
decisdo esta que foi suspensa pela presidéncia do TI/BA quando do julgamento da Suspensdo
de Liminar proposta pelo Estado da Bahia. Cumpre salientar que além da dita suspensdo o
Estado da Bahia e a AGERBA interpuseram recurso de Agravo de Instrumento para a 2*
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12.

Camara do TJ/BA, que foram julgados improcedentes a unanimidade pela turma julgadora.
Com esta decisdao, a Companhia requereu o cumprimento da decisdo dos agravos sob a tese
de que por ser posterior a decisdo da Suspensdo de Liminar, prevaleceria sobre esta, o que foi
acatada inicialmente, pelo MM. Juizo da 5* Vara de Fazenda Publica que posteriormente
voltou atras em julgamento de Embargos de Declaracao opostos pelo Municipio de Camagari.
Desta decisao, a CLN interpos Agravo de Instrumento obtendo decisdo monocratica favoravel
e consequentemente fechando a Rota de Fuga. No entanto, em dezembro de 2013, a Turma
julgou o Agravo de Instrumento interposto improcedente, o que ensejou que a Companhia
apresentasse Recurso Especial que se encontra pendente de julgamento.

A agdo principal que julga o mérito encontra-se também pendente de julgamento, todavia, em
06 de marco de 2014, o Estado da Bahia, através da Procuradoria Geral do Estado — (“PGE”)
reconheceu no processo que Las Palmas ¢ uma rota de fuga, pedindo ainda que o Juiz
considerasse esse posicionamento quando da prolagao de sentenca.

A Administragdo entende, com base na opinido de seus assessores legais, que o bloqueio das
rotas de fuga esta amparado pelo Contrato de Concessao celebrado com o Governo do Estado
da Bahia e que ndo ¢ pertinente a fundamentagao apresentada pela Prefeitura Municipal de
Camagari de disponibilizagdo de vias alternativas, uma vez que esta ndo possui autorizagao
formal do poder concedente para manutengdo de vias de acesso municipais a rodovia BA-099
(rodovia estadual). Paralelamente, a Companhia anexou ao processo em questdo a certiddo
expedida pelo Departamento de Infraestrutura de Transporte da Bahia — (“DERBA”), em 20
de margo de 2001, que menciona as vias de acesso alternativo a rodovia BA-099, a qual nao
considera as vias de acesso municipal.

Dep6sitos judiciais

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Companhia mantém depositos judiciais distribuidos
conforme quadro abaixo:

31/12/2020 31/12/2019
Trabalhistas 350 134
Tributarios - 1
Civeis 836 1.081
1.186 1.216

OUTROS PASSIVOS CIRCULANTES E NAO CIRCULANTES

A Companhia firmou com o Ministério Publico do Estado da Bahia (“MPE”) e com o
Ministério Publico Federal (“MPF”), em 01 de margo de 2016 ¢ 13 de novembro de 2017,
respectivamente, Termos de Ajustamento de Conduta (“TAC”) com obrigacdes de restauracao
e monitoragdo de danos ambientais. Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia, em sua melhor
estimativa, reconhece R$666, sendo divididos R$444 no circulante ¢ R$222 no nao circulante
(R$934 em 31 de dezembro de 2019) a titulo de obrigagdo presente para cumprimento das
condicionantes firmadas nos respectivos termos. Os projetos que atenderdo os cumprimentos
das condicionantes foram apresentados ao Ministério Publico Federal (“MPF”) e ao Instituto
Estadual do Meio Ambiente e Recursos Hidricos (“INEMA”) para homologacao e posterior
execugao.
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13. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 é de R$48.189
e esta representado por 3.758 agdes sem valor nominal, sendo 1.253 ordindrias e 2.505
preferenciais classe A. O capital social autorizado ¢ de 5.100 de agdes.

Aos acionistas ¢ garantido, estatutariamente, dividendo minimo de 25% do lucro liquido
ajustado na forma da Lei das Sociedades por Agdes. As agdes preferenciais classe A, que nao
tém direito a voto e ndo sdo conversiveis em ordindrias, fazem jus as seguintes vantagens:

L Participagao em igualdade de condi¢cdes com as acdes ordinarias no recebimento do
dividendo apurado de acordo com o artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

II.  Direito a dividendo minimo de R$0,01 (um centavo de real) por lote de mil acdes.

III.  Participagdo em igualdade de condigdes com as agdes ordindrias nos aumentos de
capital decorrentes da capitalizacao de reservas de qualquer natureza.

IV. Direito integral a todas as bonificacdes e desdobramentos que venham a ser deliberados
a partir da data da respectiva subscricdo, sempre em agdes da mesma classe das
bonificadas ou desdobradas.

V. Prioridade no reembolso de capital no caso de liquidacdo da Companhia sem prémio.

A composicao aciondria da Companhia em 31 de dezembro de 2020 est4 assim constituida:

Acionistas Acoes

Ordinarias Preferenciais Total
INVEPAR 1.253 2.239 3.492
Odebrecht Transport S.A. - OTP - 266 266
Total 1.253 2.505 3.758

Através da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 12 de junho de 2019, foi aprovado,
sem ressalvas o grupamento de agdes proposto pela Administracdo da Companhia na
propor¢ao de 10.000 (dez mil) agcdes normativas, escriturais € sem valor nominal para 1 (uma)
acdo nominativa, escritural e sem valor nominal, passando de 31.393.516 ag¢des, sendo
10.467.476 agdes ordindrias e 20.926.040 a¢des preferenciais classe A, para 3.139 (trés mil,
cento e trinta e nove) agdes, sendo 1.047 (mil e quarenta e sete) agdes ordinarias e 2.092 (dois
mil e noventa e duas) acdes preferenciais classe A, todas nominativas, escriturais € sem valor
nominal.

Através da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 25 de outubro de 2019, foi aprovado
aumentar o capital social da CLN em até R$ 18.765, no entanto somente a Invepar subscreveu
e integralizou o aumento no valor de R$ 15.711 mediante a capitalizagdo de créditos detidos
pela Invepar contra a CLN a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital.

No dia 09 de mar¢o de 2020 foi realizada a Assembleia Geral Ordinaria Extraordinaria onde
foi aprovada a retificagdo do ntimero total de agdes passando para 3.758 (trés mil, setecentos
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e cinquenta e oito) agdes, sendo 1.253 (mil, duzentos e cinquenta e trés) agcdes ordinarias e
2.505 (dois mil, quinhentos e cinco) acdes preferenciais classe A, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Através da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2020, foi
aprovado a destinacdo para o lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 no
montante de R$ 6.690, o valor de R$ 1.432 destinado a titulo de reserva de incentivos fiscais,
R$ 1.233 destinado a titulo de dividendos, R$ 335 para constitui¢do da Reserva Legal de 5%
conforme a Lei n® 6.404/76 (“Lei das S.A.”) e R$ 3.690 como dividendos adicionais a
distribuir. Em 31 de dezembro 2020 a administracdo da Companhia fez as seguintes
proposicdes de distribuicao do resultado, vide quadro no item “c” - Dividendos e juros sobre
capital proprio.

b) Adiantamento para futuro aumento de capital — AFAC

Acionistas 30/09/2020 31/12/2019
Construtora Norberto Odebrecht S.A. — CNO (*) 1.459 1.459
1.459 1.459

(*) Antigo acionista da CLN, detentor do direito sobre o AFAC.

O adiantamento para futuro aumento de capital foi originado de contratos de mutuo celebrados
com as investidoras, os quais foram convertidos a valor histérico em AFAC depois de
autorizado pelo Conselho de Administracdo da Companbhia.

Conforme a clausula 2* do instrumento de conversao, o valor convertido para AFAC nao
podera ser devolvido ou creditado para quitagdo, no seu valor parcial ou total.

c¢) Dividendos e juros sobre capital proprio (JSCP)

O Estatuto Social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25%
do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da lei das sociedades por agoes.
O valor dos juros pagos pela pessoa juridica, a titulo de remuneragao do capital proprio, podera
ser imputado ao valor destes dividendos.

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, a destinacao do lucro dos exercicios pode ser resumida
como segue:

31/12/2020  31/12/2019

Lucro liquido do exercicio 10.430 6.690
Reserva legal - 5% (522) (335)
Reserva de incentivos fiscais (1.899) (1.432)
Lucro antes da destinagdo 8.009 4.923
Dividendo minimo obrigatério - 25% (*) 2.001 1.233

Dividendos adicionais propostos 6.008 3.690
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(*) Na Ata de reunido de 18 de dezembro de 2020, o Conselho de administragdo da Companhia aprovou o pagamento de dividendos
intermediarios sob a forma de juros sobre capital proprio no montante de R$ 1.200. O valor aprovado foi imputado integralmente aos
dividendos minimos obrigatorios.

d) Reservas de lucros

(1) Reserva legal

A reserva legal ¢ constituida com destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio, até alcangar
20% do capital social, e sua utilizagao estd restrita a compensagdo de prejuizos, apos terem
sido absorvidos os saldos de lucros acumulados e das demais reservas de lucros, € a0 aumento
do capital social a qualquer momento a critério da Companhia. Em 31 de dezembro de 2020
essa reserva montava a R$3.930 (R$3.408 em 31 de dezembro de 2019).

(i)  Reserva especial

Com base no § 5 do art. 202 da Lei das sociedades por agdes, a Companhia possui a titulo de
reserva especial R$23.470 em 31 de dezembro de 2020. A Reserva especial tem por objetivo
reforcar o capital de giro, financiar a manuten¢do e o desenvolvimento das atividades que
compdem o objeto social da Companhia.

e) Outras reservas

14.

Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia possui reserva de lucro de incentivos fiscais
referente a lucro de exploragdo no montante de R$13.123 (R$11.224 em 31 de dezembro de
2019).

RECEITA, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia apresentou suas demonstracdes dos resultados findos 31 de dezembro de 2020
e de 2019 por funcdo e apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

Receitas 31/12/2020 31/12/2019
Receita de pedagio 63.958 61.231
Outras receitas acessorias 2.055 2.326
Impostos, dedugdes e cancelamentos (5.552) (5.376)
Receita liquida de servigos 60.461 58.181
31/12/2020 31/12/2019
Pessoal e encargos (16.344) (17.782)
Conservagdo e manutengio (13.571) (11.998)
Comunicacao, Marketing e Publicidade (568) (561)
Seguros e garantias (597) (631)
Servigos de terceiros (5.649) (6.628)
Veiculos (538) (571)
Consultoria e Assessoria (1.252) (880)
Aluguéis e impostos (1.460) (1.218)
Energia Elétrica (381) (461)
Perdag para créd de liq. duvidosa (PCLD) / Prov. (1.752) (3.969)
para riscos
Depreciagdo e amortizagdo (4.440) (4.241)
Outros (2.337) (1.459)

(48.889) (50.492)
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Custo de servicos prestados (34.775) (33.438)
Despesas gerais e administrativas (14.457) (17.372)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 343 318
(48.889) (50.492)
15. RESULTADO FINANCEIRO
31/12/2020 31/12/2019
Receitas financeiras
Juros sobre aplicagdes financeiras 264 1.271
Varia¢do monetaria ativa 707 425
Total 971 1.696
Despesas financeiras
Comissoes e despesas bancarias (137) (94)
Juros passivos (672) (1.067)
Varia¢do monetaria passiva 977) (495)
Outros (14) -
Total (1.800) (1.656)
Resultado financeiro liquido (829) 40

16. RESULTADO POR ACAO

O calculo basico do resultado por acao ¢ feito através da divisao do resultado do exercicio,
atribuido aos detentores de agdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de agdes ordindrias e preferenciais disponiveis durante o exercicio.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos
resultados basico e diluido por agdo:

31/12/2020 31/12/2019

Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
Numerador basico
Lucro liquido do exercicio
atribuido aos acionistas da 3478 6.952 10.330 2.232 4.458 6.690
Companhia
Denominador basico
Meédia ponderada de acdes 1.253 2.505 3.758 1.253 2.505 3.758
(milhares)
Resultado bésico por agdo — 2,775 2,775 2,775 1,780 1,780 1,780
em Reais
Resultado diluido por agao — 2,775 2,775 2,775 1,780 1,780 1,780

em Reais
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17. SEGUROS

A Companhia mantém seguro garantia e seguro contra danos materiais, perda de receita,
responsabilidade civil e seguro auto frota, conforme demonstrado abaixo:

Modalidade Cobertura Vigéncia Seguradora Objeto
Garantia ao poder concedente 7.001 23/02/21 a 23/02/22 Pottencial Seguradora  (a)
Responsabilidade civil geral 100.000 01/08/20 a 01/08/21 Tokio Marine (b)
Resp. Civil Administradores D&O 100.000 04/05/20 a 04/05/21  Star Companies (©)
Riscos operacionais 280.000 01/08/20 a 01/08/21 Tokio Marine (d)
Veiculos 110% Tabela FIPE 24/08/20 a 24/08/21 Porto Seguro -

a. Garantir a execugdo das obrigagdes firmadas assumidas pela Companhia no Contrato de
Concessdo Remunerada de Uso de Bem Publico n® 002/00, firmado em 21 de fevereiro de
2000.

b. Garantir, at¢ o limite maximo da importancia segurada, o pagamento de indenizagdes ao
segurado das quantias pelas quais ele vier a ser responsabilizado civilmente, em sentenca
judicial transitada em julgado ou em acordo autorizado de modo expresso pela seguradora,
relativas a reparacdes por danos corporais, danos materiais e prejuizos causados a terceiros.

c. Garantir, até o limite maximo da importancia segurada, para Conselheiros, Diretores e/ou
Administradores (D&O), nos casos de danos a reputagdo, custos de investigacao, bloqueio de
conta corrente, avalistas e fiadores, praticas trabalhistas indevidas, danos morais, danos
corporais € materiais, erros € omissoes, responsabilidade por tributos, o pagamento de
indenizacdes ao segurado das quantias pelas quais ele vier a ser responsabilizado civilmente.

d. Garantir, em cada acidente, os prejuizos que o segurado venha a sofrer pertinentes a cobertura
contratada e expressamente identificada na apdlice, pela ocorréncia dos riscos descritos e
particularizados nessas condigdes gerais, condi¢des especiais e/ou particulares, observados os
limites maximos de indenizagao fixados para cada cobertura e as disposi¢oes legais e demais
condi¢des contratuais aplicaveis.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes nao inclui a revisdo sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia
e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E CONCENTRACAO DE RISCO

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas
de avaliagdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados
de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como
consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que
poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de
mercado pode gerar alteragdes nos valores de realizacao estimados.
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A administracao desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, seguranga e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, bem como na avaliacdo da
situagdo econOmico-financeira das instituicdes envolvidas. A Companhia nao efetua
aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2020 e 2019
correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estao representados
substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, aplicagdes financeiras
vinculadas e empréstimos e financiamentos e fornecedores.

31/12/2020 31/12/2019
. Valor Custo Valor Custo
Instrumentos financeiros . . . .
justo amortizado justo amortizado

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 21.944 - 24.455 -

Contas a receber - 3.670 - 3.588
Total do ativo 21.944 3.670 24.455 3.588
Passivos

Fornecedores - 5.687 - 9.758

Partes relacionadas - 12.424 - 7.368

Empréstimos e financiamentos - 20.644 - 21.091
Total do passivo - 38.755 - 38.217

A operagao da Companhia esta sujeita aos fatores de riscos abaixo descritos:

Critérios, premissas e limitacoes utilizadas no calculo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados nao refletem mudangas subsequentes na economia, tais
como taxas de juros e aliquotas de tributos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua
determinagdo. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacao do valor de
mercado:

. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos t€ém seus valores de mercado idénticos aos
saldos contabeis. Para as aplicagdes financeiras, os valores contabeis informados no balango
patrimonial aproximam-se do valor de mercado.

. Contas a receber

O risco de crédito do cliente ¢ administrado por cada unidade de negdcios, estando sujeito aos
procedimentos, controles e politica estabelecida pela Companhia em relagdo a esse risco. Os
limites de crédito sdo estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos de
classificacdo. A qualidade do crédito do cliente ¢ avaliada com base em um sistema interno
de classificagdo de crédito extensivo.
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A necessidade de uma provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel ¢ analisada a cada
data reportada em base individual para os principais clientes. O calculo ¢ baseado em dados
historicos efetivos.

Empréstimos e financiamentos

O valor de mercado nao foi determinado pelas seguintes razdes: (i) nao sao objeto de transagao
em nenhum mercado; e (i1) eventuais antecipacdes de pagamentos (pré-pagamentos) s6 podem
ser feitas mediante aprovacdo do credor e pelo saldo devedor atualizado pela taxa e
indicadores especificados nos contratos.

Exposicio a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui
aplicacdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplica¢des
financeiras sdo, em sua maioria, vinculadas a variacdo do CDI. Adicionalmente, a Companhia
estd exposta ao risco de que uma variacao de taxas de juros flutuantes cause um aumento nas
obrigacdes contratadas com pagamentos de juros futuros. A divida estd sujeita,
principalmente, a variagdo das taxas pré-fixadas em reais.

b) Concentragdo de risco de crédito

d)

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de risco
de crédito consistem, primariamente, de caixa, bancos e aplica¢des financeiras. A Companhia
mantém contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras em diversas instituigoes
financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversificacao de riscos de crédito.

Operacio de derivativos

A Companhia adota uma politica conservadora em relagao a derivativos, fazendo uso desses
instrumentos somente se houver necessidade de protecdo de passivos, seja de natureza
operacional ou financeira, ou ainda, de algum ativo. Adicionalmente, os valores destas
operagdes sdo dimensionados e limitados para cumprir apenas com essa finalidade, sendo
vedada a alavancagem através de tais operagdes. Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia
ndo possuia operagdes com hedge ou derivativos.

Hierarquia de valor justo

A Companhia somente detém instrumentos financeiros qualificados no nivel 2,
correspondentes a aplicagdes financeiras, aplicagdes financeiras vinculadas e empréstimos e
financiamentos, nos valores de R$21.144 (Nota Explicativa n® 3), R$2.526 (Nota Explicativa
n° 9) e R$23.190 (Nota Explicativa n° 9), respectivamente em 31 de dezembro de 2020.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:
Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham um efeito significativo sobre
o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente.
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Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
nao sejam baseados em dados observaveis de mercado.

Analise de sensibilidade de variacoes na moeda estrangeira e nas taxas de juros

A Companhia estd exposta a riscos de oscilagdes de taxas de juros das debéntures, operacdes
financeiras e empréstimos.

No quadro abaixo, sdo considerados trés cendrios sobre os ativos e passivos* financeiros
relevantes, sendo: (i) cenario provavel, aquilo que a Companhia espera que se concretize; €
(i1) cenarios variaveis chaves, com os respectivos impactos nos resultados da Companhia.

Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da Administragao para as flutuagdes
das variaveis chaves nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos.
Além do cendario provavel, estdo sendo apresentados mais dois cenarios com deterioracao de
25% e 50% da variavel do risco considerado.

(*) A Administracdo ndo considera que as operagdes de passivo financeiro possuam expectativa variavel
relevante de risco para apresentagao.

As taxas consideradas foram:

Cenario 1
Indicador provavel Cenario A Cenario B
DI ativo (% ao ano) 2,69% 2,02% 1,35%
DI Passivo (% ao ano) 2,69% 3,36% 4,04%

Fonte: Os indicadores utilizados para 2020 foram obtidos das proje¢cdes do Bacen, que foram utilizadas a média
dos trés maiores bancos privados de acordo com o ranking do Banco Central.

~ . Cenario Cenario Cenario

Operagao Risco 31/12/2020 provavel A B
Ativo financeiro
Equivalente de caixa

Certificados de Deposito Bancario - CDB DI 21.144 568 427 285
Passivo financeiro

Empréstimo — Banco BNB DI 23.190 624 780 937

Aplicagdo vinculada DI 2.526 68 51 34

e) Gestao do capital

A politica da Administragao ¢ manter uma sélida base de capital para manter a confianga do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negocio. A Administragao
monitora os retornos sobre capital e procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranca

proporcionada por uma posic¢ao de capital saudavel.
31/12/2020 31/12/19

Empréstimos e financiamentos 20.664 21.091
Caixa e equivalentes de caixa (21.944) (24.455)
Divida liquida (1.280) (3.364)
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Patriménio liquido 106.352 97.923
Patrimdnio liquido e divida liquida 105.072 94.559

19. TRANSACOES NAO CAIXA

A Companhia possui no exercicio a transa¢ao ndo caixa abaixo que foi excluida do fluxo de
caixa. Esta transacdo ¢ referente a provisao para investimentos em ampliagdo e renovacao da
rodovia:

31/12/2020 31/12/2019

Aquisi¢ao de imobilizado e intangivel ainda ndo liquidada
. 1.010 1.312
financeiramente (Fornecedores)
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